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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

Oveili jsme Ucetni zavérku spolecnosti Generali PPF Asset Management a.s. (dale
~Spolecnost’) za rok kongici 31. prosince 2008 uvedenou ve vyroéni zpravé, ke které jsme
dne 30. bfezna 2009 vydali vyrok (dale "Ucetni zavérka").

Zprava o vyroéni zpravé

Overili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyroéni zpravé Spoleénosti za
rok koncici 31. prosince 2008 s vy$e uvedenou G&etni zavérkou. Za spravnost vyro&ni
zpravy odpovida pfedstavenstvo Spoleénosti. Nasim kolem je vydat na zakladé
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyro&ni zpravy s Géetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplikacéni
dolozkou Komory auditoru Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy. jsme povinni
naplanovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ostatni
informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz predmétem
zobrazeni v uetni zavérce véetné povinné uvadénych Gdajd o kapitalu, kapitalovych
pozadavcich a pomérnych ukazatelich, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu

s pfislusnou Ucetni zavérkou. Jsme presvéd&eni, Ze provedené ovéfeni poskytuje
pfiméfeny podklad pro vyjadreni nageho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé Spolec¢nosti
za rok koncici 31. prosince 2008 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vyse
uvedenou ucetni zavérkou.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditortl Ceské republiky pod osvéddenim
Cislo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. V8echna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers” oznaduje teskou spolecnost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0,, &i dle kontextu sit ¢lenskych spoleénosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nich# kazda
je samostatnym pravnim subjektem.
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Akcionar Generali PPF Asset Management a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o provérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku pfilozené zpravy o vztazich mezi Spoleénosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spole¢nosti a ostatnimi osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou

za rok koncici 31. prosince 2008 (dale ,Zprava”). Za uplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spolednosti. Nasi tlohou je provéfit spravnost udaju uvedenych
ve Zpravé.

Rozsah provérky

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky ¢. 2410

a souvisejici aplikaéni dolozkou Komory auditord Ceské republiky k provérce zpravy

o vztazich. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni naplanovat a provést provérku

s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Provérka je omezena pfedev$im na dotazovani zaméstnanct Spole&nosti, na analytické
postupy a vybérovym zpusobem provedené provéieni vécné spravnosti tidaju. Proto
proverka poskytuje niZsi stuper jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto
nevydavame auditorsky vyrok.

Zaver
Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v Udajich

uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zakoniku.

24.dubna 2009
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

A5

Ing. Petr KFfiz
auditor, osvéddéeni &. 1140
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Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3.12.1997

Sidlo: Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41
Zakladni kapital: 52 mil. K&

Auditor pro rok 2008: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Pfedstavenstvo: Ing. Katefina Jirdskovéa — ¢lenka pfedstavenstva

ing. Mgr. Petr Dobiag — ¢len predstavenstva
Dozor¢i rada: Magr. Jifi Smejc — pfedseda dozorgi rady
ing. Marcel Dostal — &len dozor¢i rady
Tomas Spurny — ¢len dozoréi rady
Vedeni spole¢nosti: Ing. Katefina Jiraskova — feditelka

Hlavni aktivity: obhospodafovani majetku zakaznikd a investiéni sluzby s tim
souvisejici, investiéni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:

Poskytovani téchto hlavnich investiénich sluzeb:
Hiavni investi¢ni sluzby

- podle § 4 odst. 2 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen
+ZPKT"), piijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investiénich nastroji, a to ve vztahu
k investi¢nim nastrojim podie § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroju na Géet
zakaznika, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podie § 3 odst 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni téet, a to ve
vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podie § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodaiovani majetku zakaznika, je-li jeho sou&asti
investi¢ni nastroj, na zakladé voiné Gvahy v rdmci smluvniho ujednani, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) a2 k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji, a to ve
vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroji se zavazkem
jejich upsani,

- podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani.



Doplriikové investiéni sluzby

- podle § 4 odst. 3 pism. a) ischova a sprava investi&nich nastroji v&etné souvisejicich sluzeb, a
to ve vztahu k investi¢nim nastrojim podie § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podie § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT poradenska &innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se pfemén
spolecnosti nebo pfevodd podnikil,

- podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investiénich doporu&eni a analyz investi&nich
prilezitosti nebo podobnych obecnych doporuéeni tykajicich se obchodovani s investiénimi
nastroji, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podie § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

Jediny akcionar:

CZI Holdings N.V.

Amsterdam, Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX,
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém Géetnim obdobi:

V uplynulem G&etni obdobi byly v obchodnim rejstiiku provedeny nasledujici zmény:

29.5.2008 - zapsan zanik ¢lenstvi v dozoréi radé pana Ing. Kamila Zieglera
(funkce zanikla 5.5.2008)

29.5.2008 - zapsan vznik ¢lenstvi v dozoré&i radé pana Tomase Spurného
(funkce vznikla 6.5.2008)

29.5.2008 ~ upfesnéni adresy sidla jediného akcionaie CZI Holdings N.V. z Amsterdam,
Tower B, Strawinskylaan 933, PSC: 1017XX, Nizozemské kralovstvi na
Amsterdam, Strawinskylaan 933, PSC: 1017XX, Nizozemské kralovstvi

5.6.2008 ~ upfesnéni adresy sidla jediného akcionaie CZI Holdings N.V. z Amsterdam,
Strawinskylaan 933, PSC: 1017XX, Nizozemské kralovstvi na Amsterdam,
Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX, Nizozemské kralovstvi

16.6. 2008 ~ Zména obchodni firmy spole¢nosti z PPF Asset Management a.s.

na Generali PPF Asset Management a.s.

30.10.2008 — Zmeéna sidla spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. z Praha 4, Na
Pankraci 121/1658, PSC 140 21 na Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17,
PSC 160 41



Jmeéna a pfijmeni statutarnich a dozoréich organa k 31.12.2008:

Predstavenstvo

Funkce Jméno
¢lenka predstavenstva Katefina
¢len predstavenstva Petr
Dozoréi rada

Funkce Jméno
pfedseda dozoréi rady Jifi

&len dozoréi rady Marcel
&len dozoréi rady Tomas

Dalsi udaje o spole¢nosti

Piijmeni
Jiraskova
Dobias

Pfijmeni
Smejc
Dostal
Spurny

Zakladni kapital spole¢nosti je 52 mil. K&, vlastni kapital spole¢nosti k 31.12.2008 je 218 mil. K&.
Spole¢nost dosahla vroce 2008 zisku 74 mil. K&. V tabuice niZe jsou uvedeny nékteré dalsi

kvantitativni ukazatele:

1. Udaije o kapitalu

souhrnnd informace o podminkach a
charakteru kapitalu a jeho slozek,

Kapital spole¢nosti €ini 138 443 tis K¢, je tvofen
sloZkou tier 1 ve vysi 142 257 tis. K& snizenou o
odcitatelné polozky v celkové vysi 3 814 tis. K&.

souhrnna vyse plivodniho kapitalu (slozka tier
1), vySe jednotlivych kiadnych slozek, a vysi
jednotlivych odg€itatelnych polozek,

Souhrnna vys$e plivodniho kapitalu (sloZka tier
1) &ini 142 257 tis. K&, je tvofena splacenym
zakladnim kapitalem ve vy$i 52 000 tis K&,
povinnymi rezervnimi fondy ve vys$i 10 400 tis.
K&, nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi
ve vySi 81 330 tis. K&, snizenym o nehmotny
majetek ve vysi 1 473 tis. K¢.

souhrnné vysSe dodatkového kapitalu (slozka
tier 2),

Souhrnna vyse dodatkového kapitaiu (slozka tier
2) &ini 0 K&.

souhrnné vyse kapitalu na kryti trzniho rizika
(sloZka tier 3),

Souhrnna vys$e kapitalu na kryti trzniho rizika
(sloZka tier 3) ¢ini 0 K&.

souhrnnd vyse vdech oditatelnych polozek, a
déle samostatné uvedeni vy$e odditatelné
poloZky z titulu nedostatku v kryti oekavanych
uvérovych ztrat,

Souhrnna vyse véech odcitatelnych poloZek &ini
5 287 tis. K&. Odéitatelna polozka z titulu
nedostatku v kryti oCekavanych uvérovych ztrat
¢ini 0 K¢.

souhrnna vyse kapitalu po zohlednéni
odCitatelnych polozek a stanovenych limitl pro
dodatkovy kapital.

Souhrnna vyse kapitdiu po zohlednéni
odcitatelnych polozek a stanovenych limitd pro
dodatkovy kapital €ini 138 443 tis K¢&.




2. Udaje o kapitalovych pozadavcich

k avérovému riziku v ¢lenéni na kapitalové
poZadavky k Uvérovému riziku podle
standardizovaného pfistupu a podle pfistupu
IRB,

Kapitalovy pozadavek k tvérovému riziku pfi
STA ¢&ini 9 813 tis. K&.

Kapitalovy poZadavek k tvérovému riziku pfi
STA v IRB ¢ini 0 K&.

k vyporadacimu riziku,

Kapitalovy pozadavek k vypofadacimu riziku
&ini 0 K&.

k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu riziku,

Kapitalovy pozadavek k poziénimu, ménovému
a komoditnimu riziku &ini 250 tis. K&.

k opera¢nimu riziku,

Kapitalovy poZadavek k opera&nimu riziku &ini
32 000 tis. K¢&.

k riziku angazovanosti obchodniho portfolia,

Kapitalovy pozadavek k riziku angaZovanosti
obchodniho portfolia ¢ini 0 K&.

k ostatnim nastrojiim obchodniho portfolia,

Kapitalovy poZadavek k ostatnim nastrojim
obchodniho portfolia ¢ini 0 K&.

3. Pomérové ukazatele

investi¢nich sluzeb),

ukazatel kapitalové pifiméfenosti 26,33 %
zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku 14,37 %
zakaznikl/aktiva bez majetku zakaznik()

ZadluZenost Il (celkovy diuh bez majetku 16,78 %
zakaznik(/viastni kapital),

rentabilita pramérnych aktiv (ROAA, aktiva bez | 33,99 %
majetku zékaznik(),

rentabilita primérného viastniho kapitalu 54,14 %
(ROAE),

rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z 30,98 %

spravni naklady na jednoho zaméstnance

2698,98 tis. K&

Dal$i informace

Spole¢nost v pribéhu roku 2008 neméla zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spolegnost nenabyvala v pribéhu roku 2008 zadné viastni akcie ani akcie oviadajici osoby.

Spole¢nost nema zadnou organizaéni slozku v zahraniéi.




Zprava predstavenstva

Rok 2008 byl pro véechny spolecnosti financniho sektoru, a nejen pro né, bezesporu jednim

z nejtézsich za nékolik poslednich desitek let. Zejména béhem druhého pololeti jsme prosli
obdobim zcela vyjime&né volatility a nestability globainich finan&nich trhi. Vidéli jsme bankrot
Lehman Brothers, zachranu nemalého mnoZstvi finanénich instituci napfié celym svétem a zasadni,
mnohdy mezinarodné koordinované akce vlad a centrainich bank zaméfené na obnoveni divéry ve
financni sektor. Zaroven s tim dochazelo k pribéznému zhorsovani stavu ekonomiky, stejné jako
vyhledi do budoucnosti. Celkové bylo prostiedi finan&nich trhii a fungovani v jejich ramci rozhodné
pro nasi spole¢nost obrovskou vyzvou. Nase priority zUstavaiji i v tomto extrémné turbulentnim a
volatilnim prostfedi nezménény. | nadale zistava nasim cilem co nejleps$i porozuméni potfebam
nasich klient(l a jejich spokojenost.

Celkové si dovolime Fici, Ze nasi klienti nestali stranou déni na trzich a celkova vykonnost jejich
portfolii jako celku nedosahla skvélych vysledkl, jako tomu bylo v pfedchozich letech. Nicméné se
nam, diky nasi jiz nékolikaleté dlsledné investicni politice zaméfené na diverzifikaci a systematické
vyhybani se téméf véem strukturovanym produktim a dle naseho nazoru diouhodobé ,drahym®
kreditnim instrument(im, nadmiru dobfe ve srovnani s konkurenci dafilo v podstaté uchranit penize
nasich klientll pfed expozici do bankrotujicich spoleénosti (at uz zminime Lehman Brothers &
napfiklad mezi eskymi investory oblibené islandské banky). Pravdou samozfejmé z(istava, Ze
nékteré subjekty, respektive ceny nékterych aktiv, krizi leckdy téméf neopodstatnéné trpi, coz ale
momentainé povazujeme za skvélou investi¢ni pfileZitost, ktera nasim klientim pfinese dlouhodobé
nadpriimérné investié¢ni zhodnoceni.

Nejen portfolia nasich klientl, ale i nase spole¢nost nezistala samoziejmé stranou aktualniho
trZniho vyvoje.

I pfes nadpramérné zatizeni portfoliomanaZer(, zpisobené leckdy naprosto neoéekavanym a
mnohdy velice dynamickym vyvojem na trzich, se nam podafilo dokonéit integraci vSech
assetmanaZerskych aktivit Generali PPF holdingu, systém pro kaZzdodenni obhospodafovani aktiv
v8ech spolecnosti byl isp&sné implementovan. Pro zaméstnance nasi spole¢nosti to v praxi
znamena kazdodenni komunikaci s lokalnimi spravci aktiv napfi¢ véemi spolegnostmi holdingu a
tudiz i detailni znalost jejich trh{, regulaci atd., at jiz v Rusku, Chorvatsku, Srbsku &i v jakékoliv

z dalsich zemi a spole¢nosti, kde momentainé Generali PPF Holding pUsobi.

o
Poland Russla
51
(5 . | » 5]
|~ P
Slagenia .
e e MY menia
“0_ - i
=a e i
_-a
. cr 7
Rarakhatan
o




Navzdory neutésenému vyvoji na finanénich trzich zacaly nage standardni assetmanazerské sluzby
vyuZivat i dalSi spolecnosti holdingu - pfedevsim Generali pojistovna v Ceské republice a Generali
poistovia na Siovensku. Na po¢atku roku 2009 se nasim klientem stala i nové vznikla zajistovna

v Bulharsku GP Re a Generali penzijni fond v Cechach. Nadale jsme pokragovali ve snaze
soustfedit se i na mimoskupinové klienty. V této oblasti se fady nasich klientl v roce 2008 rozsifily o
fyzické osoby.

Celkove byl rok 2008 pro nasi spolecnost i pfes vyvoj na trzich isp&sny. Ziskali jsme nové klienty,
dokondili jsme integraci assetmanagementu v ramci holdingu a méfeno aktivy ve spravé jsme se
stali nejvétsim assetmanazerem v Ceskeé republice, a to nejen na poli institucionainich klient( (kde
se tak opakuje situace z pfedchozich let), ale poprvé i na trhu jako celku veetné trhu podilovych
fond(. Aktiva v obhospodarovani piesahla k 31.12.2008 167mid CZK, coz podie udaji AKAT
Znamena pro nasi spole¢nost téméf 23% podil na celkovém assetmanazerském trhu v R a 37%
podil na trhu institucionalnich kiientd.

Meziro€ni narast aktiv v obhospodafovani dosahl 13,4%, podafilo se nam tak udrzet dynamiku

z pfedchoziho obdobi, coz povazuji ve stavajici situaci za obdivuhodné. Nejen vzhledem k tomuto
faktu, ale i vzhledem k tomu, Ze jsme se aktivné pfizpasobili vyvoji na trhu &aste&nym utiumenim
nekterych aktivit doprovazenym i sniZzenim pod&tu zaméstnanci, pfesahl &isty zisk spolecnosti 74 mil
CZK.

Aktiva v obhospodarovani (CZK mid)

Rok 2008 z pohledu vyvoje na trzich a vykonnosti portfolif

Rok 2008 byl nejhorim rokem pro rizikova aktiva (akcie, kreditni investice, private equity, hedgeové
fondy...) za poslednich nékolik desitek let. Krize amerického hypote&niho trhu, projevuijici se od srpna
roku 2007, se nasledkem globalni provazanosti finanénich trhil postupné pielila do celého zbytku svéta
azmenila se v globalni finanéni krizi ohroZujici samu podstatu bankovniho systému, navic
doprovazenou celosvétovym hospodarskym Gtlumem.



Akciové trhy zahdjily rok lednovym takika 10% propadem, a jakkoliv se trhy na jafe uklidnily ve vife, Ze
spise nez o krizi by se mohlo jednat pouze o zpomaleni, ta v z&fi propukia naplno a americké akciové
indexy béhem podzimu propadly aZ na vice nez desetileta minima. Spolu s akciemi se logicky prudce
zhorSovala i situace korporatnich diuhopist. Kreditni prémie, které se mimé roztahly jiz ve druhé
poloviné roku 2007, pokraCovaly prakticky b&éhem celého roku 2008 ve vyrazném ristu. Krize nejvice
dolehla na banky, jejichz dluhopisy, jeété pfed 2 lety povaZované za takika bezrizikové, se na podzim

v pfipadé fady emitentl staly bez statni garance takika neprodejnymi, a i se statni garanci se nyni jejich
kreditni prémie pohybuji v fadu stovek bazickych bodt. Bankovnimu sektoru se nevyhnuly ani bankroty,
kdyz nejprve na zalatku zafi americka vidda odmitla zachranu investiéni banky Lehman Brothers a
vzapéti situaci nepfestala vétsina islandskych bank, které byly zestatnény zplsobem, jenz se pro
zahraniénf drzitele jejich cennych papir( rovnal defaultu.

Na druhe strané nastala situace méla pozitivni viiv na statni diuhopisy, kdyZ prudce se zhorsujici
ekonomicka situace donutila centralni banky po celém svété k rychiému sniZovani svych kii¢ovych
urokovych sazeb. BohuZel viiv poklesu sazeb centrainich bank byl utlumen rozsifovanim asset swap
spreadi statnich dluhopist (rozdil mezi vynosem statnich dluhopist a IRS kiivky). Viynosové kfivky
statnich diuhopist tak vyrazné zvysily sviij sklon a ceny statnich diuhopisii dlouhych splatnosti vzrostly
pouze omezené.

Ackoliv vy$e popsana krize méla na vykonnost ndmi spravovanych portfolii nezanedbatelny dopad
a pro vétsinu z nasich klientl byla vykonnost jejich portfolii nejhorsi za mnoho poslednich let,

v relativnim srovnani jsme pfesvédéeni, Ze se nam podafilo krizi projit se cti. Toto srovnani neni
zcela jednoduché, nicméné k vyse uvedenému zavéru nas vedou napfiklad publikované vysiedky (a
v nékterych pfipadech i Zadosti 0 pomoc statu) velkych evropskych i americkych pojistoven nebo
napf. vysledky ¢eskych fondil penézniho trhu.

Srovnani vykonnostl fondu pendZnlho trhu za rok 2008

e CP| Panddni th |
0560 | | ~= KBC Mus Cash CSOB C2K | |

0955 | | —=— Proneer - Sporokonto . gt

g::: ’ Sporormes! 1

0540 | - NG It rnCmihmmmnl

09353 —— S Penkini trh PLUS |

0930 L

oy = AR T T e e - e
T B B E B B B B B B B B B B OB g o
o - o o - - al P ~ N o @ & =] - o o
= ] : ~ & & e @ - q b “ a 2 ] S g

Na relativné dobrém vysledku méla zasluhu nizsi akciova alokace ve srovnani s predeslymi lety
provazena vysokou koncentraci v defenzivnich sektorech (napf. farmacie), u vétsiny klientd
podvazeni v segmentu emerging markets a dobra struktura kreditniho portfolia s velmi malym
zastoupenim nejproblemati¢téjdich kreditd. V prabéhu roku jsme pak jiz zadali i selektivné
navysovat urcité segmenty kreditnich investic s tim, jak se jejich spready dostaly daleko za urovné,
ktereé povazujeme za fundamentainé opodstatnéné. S ohledem na zvysujici se informaéni nejistotu
jsme se vice soustfedili na investicni pfilezitosti v nasem regionu a opoustéli jsme regiony
vzdalengjsi, napf. Asii.



Podily jednotlivych tfid aktiv na celkovém objemu v obhospodarovéani
(k 31.12. 2008)
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Zavérem

Cesta kupfedu nebude bezesporu jednoducha. Nejsme si naprosto jisti, co nam budouci vyvoj
ekonomiky pfinese, jak dlouho bude ekonomicka krize trvat si dovolujeme jen velice zhruba
odhadovat. Pouze vime, Ze finanéni trhy uz nikdy nebudou stejné. Leverage bude niz&i, nékteré
strukturované produkty pravdépodobné pfestanou ve své stavajici podobé existovat, regulace
subjektd finan¢nich trhl bude jisté daleko pFisnéjsi.

Nyni, b&hem pfipravy na dal$i nelehky rok, chceme pfedevdim zdiiraznit, Ze se i nadale budeme
beze zbytku zaméfovat na potfeby nasich klientl a co nejlepsi fizeni jejich portfolii. Nagim cilem je
dosazeni optimalni rovnovahy mezi vynosem a potencialnim rizikem v investiénim profilu kazdého
naseho klienta. Stejné jako v pfedchozich letech jsme hluboce presv&d&eni, Ze se nam podafi,
spolecné s celym tymem nasich zaméstnancd, tohoto cile i b&hem naprosto vyjime&éné ekonomické
krize s uspéchem dosahnout.

Zarovef bychom véem nasim zaméstnanciim chtéli podékovat za jejich obétavy pristup k praci i za
maximalni snahu se vZdy co nejlépe pfizpisobit extrémnim podminkam, které nam, leckdy
naprosto neoCekavané, dnesni situace na trzich kazdodenné pfinasi.

V Praze dne 31.3.2009 (

(
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a pfedstavenstva
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ing. Mgr. Petr Dobias in
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Generali PPF Asset Management a.s. Ge



Generali PPF Asset Management a.s.,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC: 25629123,

zapsana v obchodnim rejstfiku dne 3.12.1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava pfedstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti
Generali PPF Asset Management a.s. a o stavu jejiho majetku, fadna Géetni
zavérka spolec¢nosti za uéetni obdobi roku 2008

Jednim z hiavnich kol dnesniho rozhodnuti jediného akcionafe pfi vykonu plsobnosti vainé
hromady spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s. je schvalit hospodarské vysledky
Generali PPF Asset Management a.s. za uéetni obdobi roku 2008.

V dcetni rozvaze spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. k 31.12.2008 jsou aktiva v
celkove vysi 254 384 tis. K& ve struktufe;

- Pokladni hotovost 93 tis. K¢

- Pohledavky za bankami 241 074 tis. K&

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 796 tis. K&

- Akcie a ostatni podily 0 tis. K&

- Utasti s rozhodujicim viivem 0 tis. K&

- Diouhodoby nehmotny a hmotny majetek 5 287 tis. K&
- Ostatni aktiva 533 tis. K&

- Nakiady a pfijmy pfistich obdobi 601 tis. K&

Pasiva v celkové vys$i 254 384 tis. K& jsou ve struktufe:

- Zavazky za nebankovnimi subjekty 1 546 tis. K&
- Ostatni pasiva 27 965 tis. K&

- Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 tis. K&

- Vlastni kapital 217 793 tis. K&

- Rezervy na dané 7 080 tis. K&

Vlastni kapital tvori:

- Zakladni kapital spole¢nosti ve vy$i 52 000 tis K&

- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K&
- Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 81 330 tis. K&

Vysledek hospodareni bézného Géetniho obdobi 74 063 tis. K&

'



Hiavni udaje z vykazu zisku a ztrat:

- Zisk za Ucetni obdobi z béZné &innosti pfed zdan&nim 94 206 tis. K&
- Zisk za u€etni obdobi z mimofadné &innosti pfed zdan&nim 0 tis. K&
- Dan z piijmQ 20 143 tis. K&

- Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 74 063 tis. K&

V Praze dne 31 3.2009 ’ /

Ing aterlna Jlréskova Mgr. Ing. Petr Dobias
predstavenstva ¢len pfedstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A UCETNi ZAVERKA

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008



PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

Ovérili jsme pfilozenou Gcetni zavérku spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s.
(dale ,Spoleénost‘), tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty a prehled

0 zménach vlastniho kapitalu za rok 2008 a pfilohu, véetné popisu podstatnych téetnich
pravidel (dale ,ucetni zavérka“). Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
ucetni zavérky.

Odpovédnost predstavenstva Spolecnosti za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni G&etni zavérky v souladu s eskymi Géetnimi pfedpisy
odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti. Souéasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim G&etni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit

a uplatiiovat vhodna Gcetni pravidla a provadét dané situaci pfimérené Géetni odhady.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze tgetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nostf u Komory auditort Ceské republiky pod osvéd&enim
&islo 021,

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. Vechna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers" oznaluje teskou spolednost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., & dle kontextu sit Elenskych spolednosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nich# kazda
je samostatnym pravnim subjektem.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Akcionar spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracdovani)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupq, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v tdetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na Usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Gidajt uvedenych

v ucetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitfni kontroly relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni uéetni zaverky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se

k acinnosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych tgetnich
pravidel, pfiméfenosti G€etnich odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, Ze ziskané dukazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice

Spolecnosti k 31. prosinci 2008 a jejiho hospodareni za rok 2008 v souladu s Ceskymi
Géetnimi predpisy.

30. bfezna 2009

Hheisie fomcc (oo (Ol -

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

7

Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédcéeni &. 1140

(2)



Generali PPF Asset Management a.s.
Sidlo: Dejvicka 2690/17, P.O.Box 177
Identifikani &islo: 25629123

Pravni forma: akciova spole&nost
Pfedmét podnikani: vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry
v rozsahu povoleni podle zvlastniho zdkona

Datum sestaveni: 30. bfezna 2009

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Aktiva: Poznamka 31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis K& tis K&
Pokladni hotovost 93 84
Pohledavky za bankami 3 241 074 172 243
v tom: a) splatné na pozadani 24 805 26 440
b) ostatni pohledavky 216 269 145 803
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 6796 4 548
v tom: ostatni pohledavky 6 796 4 548
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 1473 1843
Diouhodoby hmotny majetek 5 3814 3 861
Ostatni aktiva 6 533 3727
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 601 2 408
Aktiva celkem 254 384 188 714
Pasiva;
Zavazky vaci nebankovnim subjektam 8 1 546 0
v tom: ostatni zavazky 1546 0]
Ostatni pasiva 9 27 965 21433
Vynosy a vydaje pfigtich obdobi 0 151
Rezervy na dané 7 7 080 0
Zakladni kapital splaceny 10 52 000 52 000
Rezervni fond povinny 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 81 330 69 560
Zisk za ucetni obdobi 74 063 35 170
Pasiva celkem 254 384 188 714
IDENTIFIKACE AUDITORA

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
Katefinska 40/466
120 OC Praha 2
IC 40765521, suditorské osvadéeni 021

M



Generali PPF Asset Management a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Podrozvahova pasiva: Poznamka 31. prosince 2008  31. prosince 2007

tis K¢ tis K&
Hodnoty pfevzaté k uloZeni 11 184 364
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 11 167 042 680 147 292 423
Podrozvahova pasiva celkem 167 042 864 147 292 787

)



Generali PPF Asset Management a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2008

Poznamka _2008 2007

tis. K& tis K&

Vynosy z Grokt a podobné vynosy 13 6 451 4177
Vynosy z poplatkt a provizi 14 239 067 204 494
Néklady na poplatky a provize 15 - 350 - 348
Ztrata z finanénich operaci 16 -443 - 293
Ostatni provozni vynosy 17 1534 2185
Ostatni provozni naklady 18 -14 233 -16 473
Spravni naklady 19 - 134 866 - 143 759
v tom: a) naklady na zaméstnance - 87 662 -71844
z toho: aa) mzdy a platy - 66 927 - 52 260

ab) socidlni a zdravotni pojisténi -14 917 - 15 380

b) ostatni spravni naklady - 47 204 -71915

Odpisy diouhodobého hmotného a nehmotného majetku 6 -2954 -3 080
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek 0 5
Zisk z bézné ¢innosti pfed zdanénim 94 206 46 908
Daii z pfijma 8,20 -20 143 -11738
Zisk za uéetni obdobi po zdanéni 74 063 __35170

(3)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2008

Zakladni

kapital

tis. K&

Zistatek k 1. lednu 2007 52 000
Cisty zisk za uéetni obdobi 0
Dividendy 0
Zlstatek k 31. prosinci 2007 52 000
Cisty zisk za ucetni obdobi 0
Dividendy 0
Zustatek k 31. prosinci 2008 52 000

Zakonny
rezervni
fond

tis. K&

10 400

——Z—E—k-
tis. K&

109 600

35170
-40 040

104 730

74 063
- 23400

156 393

Celkem
tis. K&

172 000

35170
- 40 040

167 130

74 063
- 23 400

217793

4



(a)

(b)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

Generali PPF Asset Management a.s., dale jen ,Spoleénost, vznikla dne

3. prosince 1997. Pfedmétem &innosti Spoleénosti je obhospodarovani portfolii
institucionalnich klientl a investiéni sluzby s tim souvisejici, investiéni poradenstvi,
obchodovani s cennymi papiry a poskytovani dopliikovych investiénich sluzeb.

Spole¢nost se Cleni na Usek spravy portfolii, Gsek analyzy trh(, Usek fizeni rizik, Usek
Fizeni projektd, Usek internich procest (zahrnuje oddéleni Back office a administrace

a oddéleni Middle office), Usek finanéni a oddéleni obchodovani a oddéleni compliance.
Do kompetence Useku Internich procesu patfi i Podpora IT, ktera je zajisténa externim
dodavatelem, stejné jako funkce Interniho auditu.

Vlastnikem spoleénosti je jediny akcionar :

CZI Holdings N.V.

Tower B, Strawinskylaan 933
107XX Amsterdam
Nizozemskeé kralovstvi
Identifikacni Cislo: 342 45 976

UCETNi POSTUPY

Zakladni zasady vedeni uéetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ugetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi G&etnimi standardy

pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v Gdetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a Uéetni zavérka neni konsolidovana.

Den uskuteénéni ucetniho pfipadu
Okamzikem uskutecnéni G¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirQ, den provedeni platby, popf.

inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedku podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry.

®)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoétena na deské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou Narodni Bankou (dale jen ,CNB*)

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenskeé sluzby jsou vykazovany
na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti t&chto sluzeb.

Vynosové aroky

Vynosove uroky ze vSech uro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni Urokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva
a rozdeleni Urokovych vynosi béhem stanoveného obdobi. Efektivni Grokova mira je

mira, kterou se diskontuji o¢ekavané penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data
zmény urokové sazby na souc¢asnou hodnotu finanéniho aktiva.

Pohledavky
Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté sniZené o opravné polozky.
Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li spolednost existujici zavazek v disledku udalosti,

k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky

na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. Véechny rezervy
jsou zahrnuty v pasivech.

Spolecnost ve vykazovaném obdobi tvofi rezervu na splatnou dan a tuto vykazuje pouze
ve vysi nedoplatku splatné dané v pasivech. V pfipadé, Ze zaplacené zalohy na dan
prevysuji oCekavanou splatnou dan, pak se rezerva na splatnou dar nevykaze

a pfedpokladany pfeplatek z titulu zaplacenych zaloh na dan (rozdil mezi zaplacenymi
zalohami a zauctovanou rezervou) vykaze v aktivech jako pohledavku. Predpokladanou
castku splatné dané spole¢nost vykazuje v pIné vysi jako néklad v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost nebo pouziti rezervy na
splatnou dai spolecnost vykazuje ve vykazu zisku a ztraty spoleéné se splatnou dani

a vytvofenou rezervou na splatnou dan.

(6)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tctovan v historickych cenach a odpisovan rovhomérné
od nasledujiciho mésice po zafazeni po odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera je zpravidla
stanovena podle dariové Zivotnosti nebo smluvné jako pravo na uzivani po dobu urgitou.
Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné mésiéné od nasledujiciho
mésice po zafazeni po dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného
maijetku jsou nasledujici:

Software 36 mésicl nebo doba stanovena smluvné
Ocenitelna prava 72 mésicl
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 - 48 mésicl
Stroje, pfistroje a zafizeni 3 - 4 roky
Dopravni prostiedky 4 roky
Inventar 4-5let
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2-4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000 K& s dobou pouzitelnosti delsi neZ jeden rok, o kterém Spole&nost
ve své pravomoci rozhodla o zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovan
podle predpokladané Zivotnosti pfedmeétu stanovenou roéni procentni sazbou za
jednotlivé mésice po zafazeni do uZivani.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povazovan za dlouhodoby majetek, je
tctovan do nakladu za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.

Dan z pridané hodnoty

Spolecnost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen 2DPH").
Spolecnost uskuteénuje ve vétsi mife pinéni osvobozena od dané bez naroku na odpocet
dané, ale i s narokem na odpocet dané i zdanitelna pinéni. Z téchto davodu spoleénost
krati odpo&et dané u pfijatych zdanitelnych pinéni. Na konci kalendafniho roku
Spolecnost provadi vypofadani naroku na odpocet dané u kracenych pinéni. Od

1. ledna 2009 se Spolecnost stala ¢lenem skupiny, bude snizen pomér naroku na
odpocet dané u piijatych zdanitelnych pinéni a Spoleénost bude uplatiiovat DPH na
vstupu jen v omezeném mnoZstvi a to v pfipadech, kdy uplatnéni bude pro Spole&nost
ekonomickeé.

(7)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGCiICi 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u véech pfechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové
metody. OdloZena darfova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné& mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena dariova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost ocekava jeji realizaci.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmeény clenim
pfedstavenstva a dozoréi rady.

Spolecnost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni pfipojiténi do pfispévkové
definovanych penzijnich fondd. Tyto pfispévky placené Spoleénosti na penzijni
pripojisténi jsou Uctovany pifimo do nakladu.

K financovani statniho dichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do
statniho rozpoctu.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou v souladu s vyhlaskou 501/2002 Sb. a IAS 24 spiiznéné pfi spinéni
nasledujicich podminek:

a) pfimo nebo nepfimo prostfednictvim jednoho nebo nékolika zprostiedkovatell, strana:
- 0ovlada ucetni jednotku, je ovladana Ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky
a sesterské podniky)
- ma podil v i¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto uéetni
jednotkou; nebo
- spoluovlada takovouto ucetni jednotku
b) strana je pfidruzenym podnikem
c) strana je spoleénym podnikem
d) strana je Clenem klicového managementu uéetni jednotky nebo jejiho matefského
podniku
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patti pod bod a) nebo d)

8)
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(m)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Spfiznéné strany (pokra¢ovani)

f) strana je UCetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovliadana nebo ma na ni podstatny
vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod bod d) nebo e), nebo
podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto
jednotlivec; nebo

g) strana je planem poZitk( po skonceni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancl
ucetni jednotky nebo jakékoliv jiné Gcetni jednotky, ktera je spfiznénou stranou
takovéto Ucetni jednotky.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluzeb nebo zavazk(l mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit finanéni a provozni politiky U&etni jednotky tak, aby
byly ziskany uzitky z jeji ¢innosti.

Spoluovladani (spole¢na kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovladani
hospodarské cinnosti.

Klicovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo &i nepfimo
za planovani, fizeni a kontrolu ¢innosti U&etni jednotky, véetné jejich feditelt (vykonnych i
jinych).

Podstatny vliv je pravomoc Ucastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikach
ucetni jednotky, ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv Ize ziskat viastnictvim
akcii nebo na zakladé stanov ¢i dohody.

Vyznamné transakce a zlstatky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkéach 4,
57,9, 10,12,13, 14 a 19.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zaveérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G&etni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatiétovany v uéetnich
vykazech.

©



(a)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UGETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2008

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2008

Bézné ucty u bank
Terminové vklady
Ostatni pohledavky za spole&nostmi

Z toho spfiznéné osoby

Tis. K&

24 805
216 024
245

241074

240 487

31. prosince 2007
tis. K&

26 440
145 205
598

172 243

171 295

Ostatni pohledavky za spoleénostmi pfedstavuji pohledavku za Gvérovou instituci ze
zemeé EU z finanéni ¢innosti ve vysi 245 tis. K& (k 31. prosinci 2007: 598 tis. K¢).
Spolecnost ve vykazovanych obdobich nema zlstatky na bankovnich uétech v zahraniéi.

Spole¢nost pfevaZné vyuziva bankovnich sluZeb spfiznéné spoleénosti PPF banka as.,
u niz ma uloZeny finanéni prostiedky v celkové vysi 240 487 tis. K& (k 31. prosinci 2007:

171 295 tis. K&).
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Pohledavky dle typu dluznika

31. prosince 2008

31. prosince 2007

Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - fyzickymi osobami
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - pravnickymi osobami
Pohledavky za finanénimi organizacemi - subjekty kolektivniho investovani
Pohledavky za finanénimi organizacemi - pojistovnami

Tis. K&

134
4

191
6 467

tis. K&

31
902
3615

(10)



(b)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2008

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY (pokradovani)

Pohledavky za spfiznénymi stranami

Pohledavky za nefinan¢nimi organizacemi -
pravnickymi osobami
vtom: Nadace Educa, Ricany, ICO 26748118
Open Gate - Boarding school, Rigany,
ICO 27089941
Pohledavky za finan&nimi organizacemi -
subjekty kolektivniho investovani
vtom: CP Invest investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Praha 1, ICO 43873766
Penzijni fond Ceské pojistovny a.s.,
Praha 1, ICO 61858692
Pohledavky za finan&nimi organizacemi -

pojistovnami
vtom: Ceska pojistovna as., Praha 1,
ICO 45272956
Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10,
ICO 49240749

Ceska poistovna - Slovensko a.s.,
nasledné Generali Slovensko poistovia,
a.s., Bratislava, ICO SK2021000487
Ceska pojistovna s.r.o., Moskva

CP Reisurance Company Ltd., Nicosia
Generali Pojistovna a.s., Praha 2,

ICO 61859869

Spfiznéné strany celkem

31, prosince 2007  Pfirustky Ubytky
tis. K& tis. K& tis. K&
31 255 - 282

28 186 -211

3 69 -71

902 93 515 -94 226
373 8 674 -8 856
529 84 841 -85 370

3 559 138 279 -135 394
2 386 93 049 - 93063
49 879 -912
197 10 084 -9 241
199 1129 -583
728 27 512 -27 724

0 5626 - 3 871
4492 232049 -229 902

31. prosince 2008
tis. K&

191

191

6 444

2372

16

(11)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

K 1. lednu 2007
Pofizovaci cena
Opravky a opravné polozky na sniZeni hodnoty

Ziustatkova hodnota

Rok konéici 31. prosince 2007
Pocateéni zlistatkova hodnota
Prirlstky

Vyfazeni

Odpisy

Koneé&na zistatkova hodnota

K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena
Opréavky a opravné polozky na sniZeni hodnoty

Zustatkova hodnota

Rok konéici 31. prosince 2008
Pocateéni zlistatkova hodnota
Prirlstky

Odpisy

Koneéna zistatkova hodnota
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena

Opréavky a opravné polozky na sniZzeni hodnoty

Zlstatkova hodnota

Software
tis. K&

4317

57

- 1246
-1422

4 948
-3242

5520
-4228

Ostatni
tis. K&

1371
- 946

1391
-1254

:

Celkem
tis. K&

7 508
-2766

4742
77

- 1246
=1730

6 339
-4 496

1843
850
- 1220

7 031
- 5558

(12)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)

Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pfistroje Dopravni
a zafizeni Inventaf  prostiedky Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

K 1. lednu 2007
Pofizovaci cena 2216 175 2 641 779 5811
Opravky a opravné poloZky na snizeni hodnoty -1792 - 175 - 836 - 342 -3145
Zastatkova hodnota 424 0 1805 437 -2 666
Rok konéici 31. prosince 2007
Pocate&ni zlistatkova hodnota 424 0 1 805 437 2 666
Prirtstky 123 0 2281 476 2880
Vyfazeni -84 0 -21 -40 - 335
Odpisy - 220 0 - 805 - 325 -13580
Koneé&na zistatkova hodnota 243 0 3070 548 3 861
K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena 1639 175 3810 1215 6 839
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty - 1396 -175 - 740 - 667 -2978
Zistatkova hodnota 243 0] 3070 548 3 861
Rok konéici 31. prosince 2008
Podate¢ni zlistatkova hodnota 243 0 3070 548 3861
Pfirtstky 540 0 1003 144 1687
Vyfazeni -4 0 0 0 -4
Odpisy - 152 0 -1154 -424 -1730
Koneéna zistatkova hodnota 627 0 2919 268 3814
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 1696 0 43813 1432 7 941
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty - 1069 0 -1894 -1164 -4 127
Zustatkova hodnota 627 Q 2919 268 3814

(13)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2008

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokra&ovani)

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku

OSTATNI AKTIVA

Ostatni dluZnici

Pteplatek zalohy dané z pfijmu

Pohledavky za zaméstnanci

Pohledavka za FU z titulu nadmémého odpodtu DPH
Odlozena datiova pohledavka (poznamka 20)
Dohadné ucty aktivni

Z toho spiiznéné osoby

2008
tis. K&

1220
1734

31. prosince 2008

2007
tis. K&

1350
1730

31. prosince 2007

tis. K&

248

0
25

77

tis. K&
1703
1423

192
408

1689

(14)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

REZERVY

Zménu stavu rezerv Ize analyzovat takto:

K 1. lednu 2007

Tvorba
SniZeni vytvofené rezervy o zaplacené zalohy na dai

K 31. prosinci 2007

Tvorba
Snizeni vytvofené rezervy o zaplacené zalohy na dar

K 31. prosinci 2008

Rezerva
na dan
tis. K&

11 159
- 11159

20 211
-13 131

— 7080

Spolecnost vykazuje rezervu na dan, dafiova povinnost je stanovena jako nejlep$i mozny

Ucetni odhad vedeni Spoleénosti k datu sestaveni Getni zavérky.
ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Ostatni zavazky

31. prosince 2008

tis. K&

Zavazek z pfeplatku zaloh na poskytované finanéni sluzby
— spfiznéné osoby 1 546
1546

31. prosince 2007
tis. K&

(=]

=]

(15)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PASIVA
31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K& tis. K&
Zavazky vici organdim socialniho a zdravotniho zabezpeéeni 862 1541
Zavazek ke statnimu rozpod&tu 746 723
Zavazky vudi zaméstnancim 3819 2175
Zéavazky ze zuctovani s piikazci 40 27
Odlozeny dariovy zavazek (poznamka 20) 0 62
Dohadné aéty pasivni 13 350 9 905
Ostatni zavazky 9148 7000
27,965 21433
Z toho spfiznéné osoby 5176 807

K 31. prosinci 2008 jsou dohadné Gcty pasivni tvofeny odhadem bonus( za rok 2008
splatnych v roce 2009 v&etné pojistného ve vysi 11 451 tis. K& (31. prosince 2007:

9 042 tis. K&) a odhadem nevyfakturovanych provoznich nakladu ve vysi 1 899 tis. K&
(31. prosince 2007: 863 tis. KE).

Ostatni zavazky zahrnuji zavazek ve vysi 4 781 tis. K& na pfispévek do Garanéniho fondu
(31. prosince 2007: 4 091 tis. K&).

VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Zakladni kapital

31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K& tis.. K&

Upsany a splaceny 52 000 52 000
Spolecnost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pfidélit vzdy 5 % roc¢niho zisku
do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud z(istatek
tohoto fondu nedosahne 20 % zakladniho kapitalu. Zakonny rezervni fond Spole&nosti
dosahuje pozadovanych 20%.

(16)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (pokra&ovani)
Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vy$i 74 063 tis. K¢ za rok 2008 je navrzen k rozdéleni takto:

2008

tis. K&

Dividendy 49 296
Pfevod do nerozdé&leného zisku 24 767
74 063

EVENTUALITY A PRISLIBY

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K& tis. K&
Hodnoty prevzaté k uloZeni
Akcie 184 364
Hodnoty pfevzaté do spravy
Pokladni hotovost 13 976 257 17 076 346
Diuhopisy 125 740 549 94 102 010
Akcie 13 731 489 13003 415
Ostatni aktiva 13 594 385 23 110652
167 042 864 147292 423

Tyto hodnoty jsou oceriovany realnou hodnotou.

Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze k 31. prosinci 2008 a 2007 neexistuji zadné zavazky
vyplyvajici z vykonu svéfeneckych povinnosti.

Hodnoty pfevzaté do spravy k 31. prosinci 2008 zahrnuji hodnoty pfijaté od spfiznénych
stran ve vysi 166 829 283 tis. K& (k 31. prosinci 2007: 145 882 978 tis. Ké&).

(17)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY
ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2008

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Vynosy z trokl a vkladii - spiiznéné osoby

2008
tis. K&

Vynosy z arokl jsou tvofeny vynosy z bankovnich Uctl ve vy$i 133 tis. K& (2007: 94 tis. K&)
a z terminovanych vklad ve vysi 6 318 tis. K¢ (2007: 4 083 tis. K&).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Poplatky za obhospodarovani majetku
Provize za poradenskou ginnost
Ostatni

Z toho spfiznéné osoby

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Domaci a zahrani¢ni platebni styk
Poplatky za zprostfedkovani obchodu s cennymi papiry a derivaty

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Ostatni kurzové rozdily

2008
tis. K&

232 346
6 721

239 067

232 051

2008
tis. K&

- 104
- 246

2008
tis. K&

2007
tis. K&

199 240
5242
12

204 494

199 688

2007
tis. K&

-108
- 240

2007
tis. K&

(18)



16

17

18

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PROVOZNi VYNOSY

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Vynosy z pronajmu

Vynosy ze sluZeb Kondor a analytickych sluzeb
Ostatni vynosy z b&zné &innosti

OSTATNi PROVOZNI NAKLADY

Pfispévek do Garané&niho fondu

Smluvni pokuty

Neuplatnéna DPH

Pojistné majetku a zakonné odpovédnosti

Prispévek AKAT

Zlstatkova cena prodaného nebo vyfazeného majetku
Ostatni provozni naklady

SPRAVNi NAKLADY

Naklady na zaméstnance

Najemné

Naklady na pravni poradenstvi

Naklady na odmény auditorské spole&nosti
Néklady na outsourcovany vnitfni audit
Ostatni spravni naklady

1 449
72

2008
tis. K&

-4781
- 2453
-6377
- 396
-157

- 69

- 87 662
-6272
- 529

- 950

- 828

- 38625

=134 866

2007
tis. K&

1523
595

B ks

2007
tis. K&

-4 091
-38
- 10430
-313

-1 541
-60

- 71844
-4933
- 367
-1085
- 420

-65 110

=143 759

Oba ¢lenové predstavenstva jsou vykonnymi éleny sedmiélenného vedeni Spoleénosti.

(19)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

SPRAVNI NAKLADY (pokra&ovani)

Naklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zplsobem:

Mzdy a odmény ¢Elenlim piedstavenstva a vedeni
Odmény ¢lenim dozordi rady

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmé&ny zaméstnancli
Socidlni naklady a zdravotni pojidténi

Statistika zaméstnancu

Primérny po&et zaméstnanct
Podet &lenli predstavenstva
Pocet ostatnich ¢len(i vedeni
Pocet &lend dozordi rady

DAN Z PRIJMU

Danovy naklad zahrnuje:

Splatny datovy naklad
OdloZeny dafovy vynos / (naklad)
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi

2008
tis. K&

-8 661

-77
- 64 007
- 14 917

- 87662

2008
tis. K&

-20211

307
- 239

-13 268

-43 062
- 15 380

N
(=]
[=]
J

tis. K&
-11 159

- 368
- 211

(20)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONGici 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRiJMU (pokraéovani)

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Zisk pfed zdanénim

Odpocet darlt
Dartové neuznatelné naklady

Darovy zaklad

Splatna dart z piijmu ve vysi 21 % (2007: 24 %)

2008
tis. K&

94 206

96 242

20211

2007
tis. K&

46 908

- 540
128

1.9
(o]
H
3

:

Odlozena danova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypoétena ve vysi 20 % (dariova sazba
pro rok 2009) a 19 % (dafiova sazba pro rok 2010 a roky nasledujici) v zavislosti na
obdobi, ve kterém je olekavano vyrovnani pfechodného rozdilu a Ize ji analyzovat

nasledovné:

Odlozeny danovy zavazek
Rozdil ziistatkovych cen dlouhodobého majetku

OdloZena dafiova pohledavka
Jiné dohadné polozky

Cista odlozena dafiova pohledavka (poznamka 7) / Cisty
odloZeny dariovy zavazek (poznamka 10)

FINANCNI RIZIKA

Strategie uzivani finanénich nastroju

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&

-47

tis. K&

-93

Strategii Spole¢nosti je minimalizovat trzni rizika, ktera by mohla vyplyvat z otevienych
pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jez jsou citlivé na zmény

podminek na finanénich trzich.

(21)
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(c)

(d)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Obchodovani

Cilem ¢innosti Spole¢nosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spole&nosti nevznikaly
zadné otevfené pozice, které by v pfipadé zmény trZnich podminek mohly generovat

pfipadnou ztratu.

Rizeni rizik

Spole¢nost neobchoduje finanéni nastroje ve vyznamném objemu na viastni G&et

a nedochazi tedy k vyraznému podstupovani finanénich rizik.

Uvérové riziko

Spole€nost neposkytuje ani necerpa uvéry. Pohledavky za subjekty v Ceskeé republice
predstavuji pfedevsim zlstatky na béznych a investi¢nich bankovnich Gé&tech nebo
terminovych vkladech u bankovnich Ustav (k 31. prosinci 2008: 240 829 tis. K¢&, picemsz
terminovy vklad véetné nabéhlého troku z toho &inil 216 024 tis. K&: k 31, prosinci 2007:
171 645 tis. K&, terminovy vklad 145 205 tis. K&). Pohledavky za subjekty ve Spolkové
republice Nemecko pfedstavuje k 31. prosinci 2008 pohledavka za finanéni sluzby
realizované pro nebankovni Gvérovou instituci v SRN ve vysi 245 tis. K&

(k 31. prosinci 2007: 598 tis. K&). Ostatni pohledavky pfedstavuiji pohledavky

za nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodarfovani pfevzatych hodnot, eventuelné
za poradenstvi, které jsou splatné do 1 mésice.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu

31. prosince 2008

Evropska

Tuzemsko unie Ostatni Celkem
Aktiva tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady 93 0 0 93
Pohledavky za bankami 240 829 245 0 241074
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 495 1 556 745 6 796
Ostatni aktiva 533 0 0 533
Aktiva celkem 245 950 1801 745 248 496
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(d)

(e)

()

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)
Uvérové riziko (pokra&ovani)
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti (pokraéovani)

31. prosince 2007

Evropska

Tuzemsko unie Ostatni Celkem
Aktiva tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady 84 0 0 84
Pohledavky za bankami 171 645 598 0 172 243
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3424 925 199 4548
Ostatni aktiva 3727 0 0 3727
Aktiva celkem 178 880 1523 199 180 602

Trzni riziko

Strategii Spole¢nosti je zprostiedkovani obchodd s investi¢nimi nastroji, pficemz

Spole¢nosti nevznikaji obchodovanim pro klienty na viastni G&et 3adné oteviené pozice,
které by v pfipadé nepfiznivé zmény trznich podminek mohly generovat ztratu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji

expozici SpoleCnosti vic¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky

a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti vii¢i ménovému riziku. Tabulka

obsahuje aktiva a zavazky Spole¢nosti v zlistatkovych hodnotach uspofadané podle mén.
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(f)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCGICi 31. PROSINCE 2008
FINANCNI RIZIKA (pokracovani)
Ménoveé riziko (pokracovani)

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva

Zavazky viéi nebankovnim subjekt(im
Rezervy

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

31. prosince 2007

Aktiva

Pokiadni hotovost a vklady
Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

CZK EUR uspb SKK  Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&
14 7 35 0 37 93

238 185 1237 1652 0 0 241074
4974 0 745 1077 0 6 796
533 0 0 0 0 533
243706 1244 2432 1077 3L 248496
1546 0 0 0 0 1 546
7080 0 0 0 0 7 080
26 296 505 1164 0 0 27 965
34922 =205 1164 —0 0 36501
208 784 139 1268 1077 37 211905
CZK EUR usb SKK  Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
30 0 36 0 18 84

168 900 1895 121 1327 0 172 243
4093 0 199 256 0 4 548
2436 0 1 291 0 0 3727
175 459 1895 1647 1583 18 180602
19 5689 167 1828 0 0 21584
19 589 167 1828 e 0 0 _21584
155 870 1728 =181 1583 18 159018
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(9)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGIcCi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Urokové riziko

Spole€nost je vystavena Grokovému riziku vzhledem ke skutednosti, Ze Uro&ena aktiva

a pasiva maji rizneé splatnosti nebo obdobi zmény/lpravy Urokovych sazeb a také objemy
v téchto obdobich. Spole¢nost cilené neprovadi obchody, které by generovaly pozice
citlivé na zmény trznich drokovych mér. Mirny nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy

a zavazky spolecnosti, jak jej shrnuje nize uvedena tabulka, vznika pouze béznou
¢innosti Spole¢nosti.

Ugetni hodnota téchto aktiv a zavazk( a nominaini (pomysina) hodnota urokovych
derivatu je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Grokoveé
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z diivodu o&ekavaného predéasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovany

do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti viéi Grokovému riziku. Tabulka
obsahuje Uro€ena aktiva a zavazky Spole€nosti v zustatkovych hodnotach, usporadané
podie bliz§iho z terminli vypofadani, ocenéni nebo splatnosti. Nefinanéni aktiva

a zavazky jsou uvedeny v kategorii ostatni aktiva a pasiva — nespecifikovano.

31. prosince 2008

Do 3-12

Aktiva 3 mésicy mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 0 0 93 93
Pohiedavky za bankami 241074 0 0 241074
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6477 319 0 6 796
Ostatni aktiva 504 29 0 533
248 055 348 23 248 496

Pasiva
Zavazky vuci nebankovnim subjektam 1 546 0 0 1 546
Rezervy 0 7 080 0 7 080
Ostatni pasiva 16 514 11 451 _0 27 965
18 060 185631 -0 36 991
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 229995  -18183 93 211905
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(9)

(h)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokracovani)
Urokové riziko (pokraéovani)

31. prosince 2007

Do 3-12

Aktiva 3 mésicil mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 0 0 84 84
Pohledavky za bankami 172 243 0 0 172 243
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 548 0 0 4 548
Ostatni aktiva 2 304 1423 0 3727
179 095 1423 84 180602

Pasiva
Ostatni pasiva 12 391 9042 0 21433
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 166 704 -7619 84 159 169

Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovano zpUsobem financovani aktivit spoleénosti a fizeni jejich
bilanénich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spoleénosti nastroji

s vhodnou splatnosti, tak i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu

v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Strategii Spole¢nosti v oblasti likvidity je drzet sva aktiva ve vysoce likvidnich
prostiedcich, pfedev§im na béznych Gétech bank jako vklady splatné na poZadani nebo
ve formé terminovanych depozit.

Spoleénost v nasledujicich tabulkach nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku, kapitalovych fondd a nerozdéleného zisku vzhledem
k neurgitosti jejich ménové pozice a splatnosti. Tabulky urokové citlivosti aktiv a zavazk(
obsahuji pouze Urokové citliva aktiva a zavazky.
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(h)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.
PRiLLOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Riziko likvidity (pokrac¢ovani)

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva

Zavazky vii&i nebankovnim subjekttim
Rezervy

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / pasiv ()

31. prosince 2007

Aktiva

Pokiadni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3-12
3 mésicl mésicli  Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
0 0 93 93
241 074 0 0 241 074
6 477 319 0 6 796
504 29 0 533
248 055 348 93 248 496
1 546 0 0 1 546
0 7 080 0 7 080
16 514 11 451 0 27 965
18 060 18531 0 36 591
229 995 -18 183 93 211 905
Do 3-12
3 mésich mésicd Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
0 0 84 84
172 243 0 0 172 243
4 548 0 0 4 548
2 304 1423 0 3727
179 095 1423 84 180 602
12 391 9042 0 21433
0 151 0 151
12391 9193 0 21584
166 704 -1770 84 159 018
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Soucéasna volatilita finanénich trhi

Soucasna ekonomicka situace zfetelné ovlivnila rozsah ¢innosti a ziskovost Spoleénosti.
Vedeni neni schopno odhadnout dopady dal$iho pfipadného zhorseni likvidity finanénich
trhd a zvySené volatility na Spole¢nost. Nicméné nepovazuje pfipadny dopad do
vysledk( hospodareni za vyznamny, a to pfedevsim k povaze pfijmu Spole€nosti

a zpUsobu inkasa odmén.

Od rozvahového dne do data sestaveni Uetni zavérky se neodehraly Zadné jiné
vyznamné udalosti majici vliv na (¢etni zavérku Spoleénosti k 31. prosinci 2008.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spoleénosti k pfedlozeni valné hromadé.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Y

30. bfezna 2009
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zprava o vztazich spole¢nosti

v souladu s ustanovenim § 66a (9), zakona ¢&. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku v platném znéni

Za ucetni obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008






